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7-Jahres-Ubersicht

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Umsatz Versandhandel 1.071 1.058 861 977 1.024 1.201 1.091 1072
Rohertragsmarge Versandhandel in % 43 46 48 47 49 55 56 55
Betriebsergebnis Versandhandel -70 102 89 102 76 177 229 182
Umsatz Auktionen 415 479 408 443 367 376 405 578
Betriebsergebnis Auktionen -40 73 45 82 -4 -10 44 40
konsolidierter Umsatz 1.396 1.509 1.200 1.314 1.308 1.498 1.418 1.571
Betriebsergebnis Firmengruppe 6 113 100 150 43 140 251 212
in % vom kons. Umsatz 0,4 7,5 8,3 11,4 3,3 9,3 17,7 13,5
Anzahl der Mitarbeiter * 9 7 6 +3 6 +3 6 +3 7 8 8 +1
Personalaufwendungen 2 505 268 251 257 274 279 330 354
Personalkostenquote in % vom Umsatz 36,2 17,8 20,9 19,6 20,9 18,6 23,3 22,5
Jahresiiberschuf3 / -fehlbetrag AG 6 92 -384 Y 24 75 119 142 195

U Personalaufwand und Betriebsergebnisse incl. Restrukturierungsaufwand

2 zur besseren Vergleichbarkeit ohne gewinnabhiingige Vergiitungsbestandteile
3 davon 340 T€ auflerordentliches Ergebnis

) ab 2003 jeweils +3 Auszubildende | ab 2008 + 1 Auszubildender

Organe der Gesellschaft
AUFSICHTSRAT

Peter Eddelbiittel, Braunschweig (Vorsitzender)
Bankdirektor i.R. der Deutsche Bank AG

Franz-Joseph Lhomme, Ubach-Palenberg (stellvertretender Vorsitzender)
Kaufmann

Jens Spudy, Hamburg
geschiftsfiihrender Gesellschafter der Spudy & Co. Family Office GmbH

VORSTAND

Jorg Benecke, Wolfenbiittel

Michael Weingarten, Itzehoe

Aktien-Gesellschaft fiir Historische Wertpapiere

Salzbergstrafle 2

38302 Wolfenbiittel

Telefon 05331/9755-0

Fax 05331/9755-55

eMail benecke.rehse@t-online.de

Web  www.historische-wertpapiere.de
oder www.aktiensammler.de

Wertpapier-Kenn-Nummer 502 010
Borsennotiz: Freiverkehr Miinchen

8-Jahres-Ubersicht / Organe der Gesellschaft
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat ist regelmifig vom Vorstand iiber die
geschiftliche Entwicklung der Gesellschaft sowie der ver-
bundenen Unternehmen, die wesentlichen Ereignisse und
Vorhaben sowie grundsitzliche Fragen der Geschifts-
politik sowohl in schriftlicher Form als auch in personli-
chen Gesprichen unterrichtet worden. Im Rahmen der
Berichtspflichten des Vorstandes an den Aufsichtsrat
nach § 90 AktG legt der Vorstand regelmifig eine jihrli-
che Unternehmensplanung vor. Dariiber hinaus erstattet
der Vorstand iiber die Rentabilitit der Gesellschaft, den
Gang der Geschifte, insbesondere den Umsatz und die
Lage der Gesellschaft monatlich Bericht, der auch die
verbundenen Unternehmen einschliefit. Fiir Geschifte,
die fiir die Rentabilitdt oder Liquiditit der Gesellschaft
von erheblicher Bedeutung sein konnten oder aus sonsti-
gen wichtigen Anlidssen hat der Vorstand dem Aufsichtsrat
stets rechtzeitig BeschlufSvorlagen bzw. Berichte erstattet.

Aufsichtsrat und Vorstand haben sich mit dem Deutschen
Corporate Governance-Kodex auseinander gesetzt und
sind zu dem Ergebnis gekommen, dafy mit diesem auf
Grof3unternehmen zugeschnittenen Konstrukt fiir die
Arbeit von Aufsichtsrat und Vorstand und die Zusammen-
arbeit beider Gremien wohl Sollvorgaben gesetzt werden
sollen, die in einer so kleinen Gesellschaft wie der unse-
ren schon seit Jahren durch die tagtigliche praxisorien-
tierte Arbeit qualitativ lngst iibererfiillt werden. Eine
weitere Beachtlichkeit des Kodex erscheint uns insofern
nicht gegeben.

Im abgelaufenen Geschiftsjahr haben vier Aufsichtsrats-
sitzungen stattgefunden. Es nahmen hieran jeweils der
Vorstand und alle Aufsichtsratsmitglieder teil. Die Sitzun-
gen vom 1.2.2008, 26.5.2008 und 9.12.2008 wurden mit
Hilfe einer Telefon-Konferenzschaltung abgehalten. An
der Sitzung, in denen der Jahresabschluf3 fiir das
Geschiftsjahr 2007 festgestellt wurde, hat der Wirt-
schaftspriifer teilgenommen. Den Aufsichtsratsmitglie-
dern wurde hierzu vorab der Bericht des Wirtschaftsprii-
fers iiber die Erstellung des Jahresabschlusses der
Gesellschaft sowie die Jahresabschliisse der verbundenen
Unternehmen iibersandt. In den Aufsichtsratssitzungen
hat der Vorstand iiber die turnusgemif3e Berichterstat-
tung hinaus nochmals ausfiihrlich den Geschiiftsverlauf
der Unternehmen der Gruppe dargestellt und hat alle
erginzenden Fragen des Aufsichtsrates hierzu beantwor-
tet. Dariiber hinaus hat sich der Aufsichtsrat in seinen
Sitzungen die Jahresplanung der Gesellschaft und der
verbundenen Unternehmen vom Vorstand erldutern las-
sen, die Zahlen analysiert und die Planung anschliefend
verabschiedet.

Zustimmungspflichtige Geschiifte hat der Aufsichtsrat,
sofern dariiber nicht zeitnah in einer turnusmifigen
Sitzung beschlossen werden konnte, im Umlaufverfahren
entschieden.

Beanstandungen zur Zusammenarbeit mit dem Vorstand
hatte der Aufsichtsrat nicht.

Die PKF Fasselt Schlage Lang und Stolz Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Braun-
schweig, hat den Jahresabschluf} erstellt und hierzu
unter dem 15.5.2009 die entsprechende Bescheinigung
erteilt.

Der Wirtschaftspriifer hat dem Aufsichtsrat auf der
Sitzung vom 12.6.2009 iiber Konferenzschaltung einge-
hende Erlduterungen gegeben und dabei dem Aufsichts-
rat zur Beantwortung erginzender Fragen zur Verfligung
gestanden. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschlufy und
den Lagebericht eingehend gepriift. Nach dem abschlie-
Renden Ergebnis der Priifung erhebt der Aufsichtsrat
keine Einwendungen gegen den vom Vorstand vorgeleg-
ten Jahresabschlufl und Lagebericht und billigt den
Jahresabschluf3, der damit festgestellt ist.

Dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern gilt der Dank des Aufsichtsrates fiir ihren
Einsatz und die gute Zusammenarbeit.

Wolfenbiittel, im Juni 2009

Der Aufsichtsrat

Peter Eddelbiittel
Vorsitzender

Bericht des Aufsichtsrats
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Lagebericht

Lagebericht fiir das Geschiiftsjahr 2008
der Aktien-Gesellschaft fiir Historische Wertpapiere

STRUKTUR DER UNTERNEHMENSGRUPPE

Die Aktien-Gesellschaft fiir Historische Wertpapiere
betreibt selbst den Versandhandel mit Historischen
Wertpapieren sowie Sammlerzubehor aller Art. Die AG
besitzt dariiber hinaus 100 % der Anteile der Deutsche
Wertpapierauktionen GmbH (vormals Freunde
Historischer Wertpapiere Auktionsgesellschaft mbH),
Wolfenbiittel. Die GmbH veranstaltet Versteigerungen u.a.
unter den Markennamen »FHW / Freunde Historischer
Wertpapiere« und »HSK / Hanseatisches Sammler-
kontor«.

MARKTENTWICKLUNG

Das wirtschaftliche Umfeld hielt sich bis Ende des

II. Tertials trotz Finanzkrise stabil. Entsprechend konnten
auch wir gegeniiber dem Vorjahr zunichst weitere
Zuwichse erzielen. In den letzten Monaten des Jahres
erlebten wir dann im Einklang mit der allgemeinen wirt-
schaftlichen Lage einen Einbruch, der in seiner Eintritts-
geschwindigkeit und Heftigkeit beispiellos war und die
bis dahin erzielten Vorspriinge vollkommen aufzehrte.

Mit Umsatzerlosen von 1.072 T€ (Vorjahr 1.090 T€)
erreichte der unter der Marke »Benecke und Rehse
Wertpapierantiquariat« gefiihrte Versandhandel deshalb
nicht ganz den Vorjahreswert.

Deutlich besser entwickelte sich unser Auktionsgeschift,
wo der Umsatz nochmals um 43,2 % auf 578 T€

(403 T€) gesteigert werden konnte. Dieser Zuwachs ent-
springt {iberwiegend einer neu eingefiihrten Sondervera-
nstaltung »Der Reichsbankschatz — reloaded« und zu
einem geringeren Teil einer Erweiterung des Konsoli-
dierungskreises.

UNSERE STELLUNG IM MARKT

Unsere Entwicklung diirfte nach unserer Einschitzung
etwas besser als die Entwicklung des Gesamtmarktes fiir
Historische Wertpapiere verlaufen sein. Mit 1.571 T€
(Vorjahr: 1.418 T€) erreichen wir beim konsolidierten
Umsatz der Firmengruppe einen Zuwachs von 10,8 %.

Der Markt insgesamt ist nach unserer Einschitzung um
etwa 5 % gewachsen, so dafl wir unsere Position mit
einem geschitzten Marktanteil in Deutschland von ober-
halb 60 % im Endkundengeschift eher noch ausbauen
konnten.

Im Versteigerungsgeschift wird hierbei nicht der erzielte
Absatz, sondern lediglich die von uns vereinnahmte
Kommission als Umsatz ausgewiesen.

Undifferenzierte Aufwendungen fiir Markterhaltung und
Markterschlieffung beschriinken wir schon seit dem Jahr
2002 auf das notwendige Minimum. Statt dessen legen
wir ein verstirktes Augenmerk auf die individuelle
Verstetigung und Intensivierung langjihriger Kunden-
beziehungen. Die Optimierung unserer Vertriebsstruktu-
ren unter vorrangiger Beachtung der Rentabilitéit war ein
mehrjdhriger Prozef3, der Anfang 2008 abgeschlossen
wurde. Dass wir diesen Abschluf3 noch vor dem jiingsten
schweren Konjunktureinbruch bewerkstelligen konnten,
gibt uns fiir einen zwangsléufig irgendwann auch wieder
folgenden Aufschwung eine umso bessere Ausgangs-
position.

Auf der Beschaffungsseite federn wir mit der nach wie
vor extensiven Lagerhaltung bei einem kaum reprodu-
zierbaren Produktspektrum die Risiken ausreichend ab.
Zunehmende Bedeutung erlangt dabei der Anteil der
Ware aus dem sog. Reichsbank-Schatz, wo wir bislang
alle selbst gesteckten marktstrategischen Ziele erreichen
konnten. Langfristig erreichen wir damit eine signifikante
Ausweitung der Bruttomarge, die die temporir ansteigen-
den Finanzierungskosten des Lagers iiberkompensiert
und deshalb unter der Annahme unverinderter Erlos-
und Kostenstrukturen auch eine nachhaltige Ergebnisver-
besserung bewirkt.

Wir beschiftigten zum 31.12.2008 in der Gruppe 8
Mitarbeiter (davon eine Teilzeitkraft).

VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Das ausgewiesene Eigenkapital per 31.12.2008 stellt sich
in der AG mit 3.420 T€ (3.400 T€) auf 71,2 % (78,7 %)
der Bilanzsumme von 4.802 T€ (4.319 T€). Die Ver-
lingerung der Bilanzsumme ergibt sich aus unseren
Erwerbungen auf der IV. sog. »Reichsbank-Auktion«,
wodurch das Vorratsvermogen weiter auf 4.053 T€
(3.495 T€) anstieg.

Lagebericht
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Fiir unseren in einer mittelfristigen Finanzplanung ermit-
telten Liquiditéitsbedarf einschliellich der Erfordernisse
der V. Reichsbank-Versteigerung im Juni 2009 haben wir
eine unbefristete Kreditzusage unserer Hausbank. Als
Sicherheit ist der Bank das Warenlager mit Anschluf-
zession iibereignet. Die besonders hohe Bonititsein-
stufung unseres Unternehmens driickt sich weiterhin in
extrem guten Konditionen aus.

In der AG wurde ein Umsatz von 1.072 T€ (Vorjahr:
1.091 T€) erwirtschaftet. Das Ergebnis der gewohnli-

chen Geschiftstitigkeit konnten wir auf 164 T€ (Vorjahr:

144 T€) nochmals um 13,9 % steigern. Der Anstieg geht
auf den mit 38 T€ erstmals verbuchten Ertrag aus dem
seit 1.1.2008 wirksamen Gewinnabfiihrungsvertrag mit
der Deutsche Wertpapierauktionen GmbH zuriick. Der
Jahresiiberschuf3 der AG stieg noch deutlicher auf

195 T€ (142 T€), da wir im Berichtsjahr zusitzlich eine
Ertragsteuererstattung von 32 T€ aus einem bereits seit
1999 laufenden Einspruchsverfahren vereinnahmen
konnten.

Unsere Tochtergesellschaft Deutsche Wertpapier-
auktionen GmbH (vormals Freunde Historischer
Wertpapiere Auktionsgesellschaft mbH) erwirtschaftete
aus 578 T€ (Vorjahr: 405 T€) Umsatz einen Jahres-
iiberschuf} von 55 T€ (Vorjahr: 47 T€), aus dem nach
Tilgung des restlichen Verlustvortrages eine Gewinnab-
fiihrung an die Muttergesellschaft von 38 T€ erfolgte.

In der Gruppe ist damit insgesamt ein erneuter Anstieg
des Jahresiiberschusses auf 212 T€ (Vorjahr: 190 T€)
zu verzeichnen.

Das gute Ergebnis des Jahres 2008 versetzt uns in die
Lage, der Hauptversammlung einen Ausschiittungsvor-
schlag wie im Vorjahr (Dividende von 20 cent plus
Bonus von 5 cent) zu unterbreiten.

RISIKEN DER KUNFTIGEN ENTWICKLUNG

Auf die weitere Entwicklung unseres Unternehmens hat
zunichst die allgemeine wirtschaftliche und konjunktu-
relle Lage Einfluf3. Dariiber hinaus ist unser Markt auf-
grund der borsennahen Natur des Produktes zum Teil
von der Entwicklung an den Wertpapierborsen abhiingig,
wie sich gerade im letzten Jahr wieder gezeigt hat.
Schlieflich kénnen unsichere politische Entwicklungen
temporir die Kaufbereitschaft unserer Kundschaft stark
negativ beeinflussen.

Ein weiteres markt- und produktspezifisches Risiko ist
die Unkalkulierbarkeit der Beschaffungsseite. Dem
begegnen wir durch eine weiterhin extensive Bestands-
haltung.

Theoretisch besteht auch das Risiko, daf die Preis- und
Wertstrukturen durch von uns nicht steuerbare dufSere
Einwirkungen negativ beeinflut werden. AuRerstenfalls
kann dadurch fiir die von uns gehaltenen Bestinde ein
Abwertungsbedarf entstehen. Da etwa 80 % des gesamten
Anlage- und Vorratsvermdogens mit Eigenmitteln finanziert
sind, besteht aber auch unter der theoretischen Annahme
einer volligen Entwertung der Bestinde keine Gefahr fiir
den Fortbestand der Gesellschaft.

Im Personalbereich sind die Strukturen weiterhin so
gefestigt, daf eine Beeintrichtigung des laufenden
Geschifts von dieser Seite derzeit nicht zu befiirchten ist.

UNSERE STRATEGIE

In der gegenwirtigen Situation fiihren wir unsere unter
III. bereits beschriebene Strategie unverindert fort.
Neben der Sicherung unserer Marktposition bedeutet
dies vor allem eine strikte Ertragsorientierung. Als Ziel-
grofSe hatten wir hierfiir im Geschiftsbericht 2005 bei
der Erlduterung unserer neuen mittelfristigen Strategie
eine Umsatzrendite von 10 % vor Steuern genannt.
Nachdem wir diesem Wert bereits 2006 mit 8,5 %
schneller als von uns erwartet nahe gekommen waren,
gelang es uns in 2007, den Zielwert mit 13,3 % deutlich
zu iibertreffen. Auch 2008 lagen wir mit (bereinigt um
die Gewinnabfiihrung) 11,8 % iiber der Zielmarke.

Ebenso wie in guten Zeiten diese Ausschlige nach oben
moglich waren, miissen wir uns fiir’s erste jetzt aber dar-
auf einrichten, daf} in konjunkturell schwierigen Zeiten
auch einmal eine deutliche Unterschreitung moglich
wird.

Mit der Platzierung des Materials aus der dritten Reichs-
bank-Versteigerung und einem daraus resultierenden
mengenmifdigen Abfluf3 von ca. 99 % war die
Belastungswirkung des sog. Reichsbank-Schatzes fiir den
Markt bereits im Jahr 2006 objektiv zu einem Ende
gekommen, wenngleich subjektiv Nachwirkung in den
Kopfen potentieller Kiufer bis heute anhalten. Die von
uns erwartete belebende Wirkung der Kleinstposten aus
der vierten Reichsbank-Versteigerung trat in dem erwar-
teten Maf3e nicht ein, weshalb wir fiir die bevorstehende

Lagebericht
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fiinfte (und letzte) Reichsbank-Versteigerung im Juni
2009 die Strategie entsprechend anzupassen haben.

AUSBLICK

»Abgesehen von den immer vorhandenen nationalen und
globalen Unwigbarkeiten der politischen Entwicklung
vermogen wir augenblicklich keine Gefahren auszuma-
chen, die unser Geschift kurzfristig beeintrichtigen
konnten. Ohne Zweifel haben sich in Folge der sog.
Subprime-Krise die Risiken verstirkt, eine mef3bare
Auswirkung dieser Krise auf die Realwirtschaft im allge-
meinen und den Markt fiir Historische Wertpapiere im
besonderen konnen wir allerdings zum jetzigen Zeit-
punkt noch nicht feststellen. Vor diesem sehr gemischten
Hintergrund erwarten wir dennoch fiir 2008 ein weiteres
leichtes Marktwachstum.«

So schlossen wir den letztjahrigen Lagebericht. Fiir den
Moment war diese Einschdtzung auch absolut richtig.
Was dann ab dem IV. Quartal 2008 an konjunkturellem
Einbruch mehr oder weniger alle Bereiche der Wirtschaft
erfafdte, war in der jlingeren Geschichte beispiellos.

Dass wir im I. Tertial 2009 fiir unser Geschift den Boden
im laufenden Konjunkturzyklus gesehen haben, ist eine
in vielem begriindete Hoffnung, mehr aber zur Zeit noch
nicht. Mit einer Zero-Base-Alternativplanung definieren
wir bei der Unternehmenssteuerung den Punkt, bis zu
dem eine grundsitzliche Anpassung der Betriebsorgani-
sation nicht erforderlich ist. Im bisherigen Verlauf des
Jahres 2009 haben wir diese Marke zum Gliick noch
nicht gerissen. Insofern erwarten wir fiir 2009 zwar
einen deutlich zweistelligen Umsatzriickgang, aber immer
noch ein leicht positives Ergebnis.

Unseren Aktiondren, den Kunden und unseren Mitar-
beitern danken wir an dieser Stelle fiir die treue Verbun-
denheit. Nach der Wiederaufnahme der Dividenden-
zahlungen fiir das Geschiftsjahr 2006 zeigen unsere
Dividendenvorschlige fiir 2007 und erneut fiir 2008, daf3
wir unsere Aktionire an der wieder gewonnenen
Ertragskraft fair beteiligen wollen. In dieser Richtung
aber auch fiir das Jahr 2009 heute irgendwelche
Hoffnungen zu wecken verbietet sich vorerst.

Wolfenbiittel, den 15. Mai 2009

Aktien-Gesellschaft fiir Historische Wertpapiere
Der Vorstand

(Jorg Benecke) (Michael Weingarten)

Lagebericht
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Aktien-Gesellschaft fiir Historische Wertpapiere,

Wolfenbiittel

Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008

N —

© oo

10.
11.
18

13.

. Umsatzerlése
. Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fur bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung
(davon fur Altersversorgung:
5.019,16 €, i. V. 1.840,00 €)

. Abschreibungen auf immaterielle Vermégens-

gegenstande des Anlagevermégens und
Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen

(davon aus verbundenen Unternehmen:
37.750,56 €, i. V. 0,00 €)

. Zinsen und &ahnliche Ertrage
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

(davon an verbundene Unternehmen:
17.458,88 €,i. V. 8.170,88 €)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Jahresiiberschuss

Vorjahr
€ € TE

1.071.500,40 1.090

221.452,37 214

1.292.952,77 1.304

421.210,36 405
DO AR TP STl o . 103 _

480.813,07 508

812.139,70 796

355.843,95 352

36.727,92 32
BO2I671.87:8 ¢ || . | b 384

13.280,60 18
210/682 99 3 - AL 4L QW . T 203

625.534,66 605

186.605,04 191

37.750,56 0

15.492,70 2

75.627,07 49
2238381 ' 47

164.221,23 144

-32.399,38 0
L TaF2a M~ gt i 2 _

-30.655,14 2

194.876,37 142

Gewinn- und Verlustrechnung
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Anhang

I. ALLGEMEINE ANGABEN
(BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN)

Die bisher angewandten Gliederungs- und Bewertungs-
grundsitze haben gegeniiber dem Vorjahr keine
Anderung erfahren.

Im Interesse der Klarheit und Ubersichtlichkeit werden
die gesetzlich vorgeschriebenen Vermerke zu Posten der
Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung fast ausschlief3-
lich im Anhang aufgefiihrt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamt-
kostenverfahren aufgestellt worden.

Die Erleichterungen der Rechnungslegung fiir kleine
Gesellschaften werden hinsichtlich des Anhangs weitge-
hend in Anspruch genommen.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Immaterielle Vermogensgegenstinde des Anlage-
vermogens und Sachanlagen werden zu Anschaffungs-
und Herstellungskosten und — soweit abnutzbar — ver-
mindert um planmifige lineare Abschreibungen ange-
setzt. Geringwertige Vermogensgegenstinde werden im
Anschaffungsjahr in Hohe des Zugangswertes abgeschrie-
ben. Fiir den Bestand an Biichern und Fachliteratur
wurde ein Festwert angesetzt.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten ange-
setzt.

Die Entwicklung des Anlagevermdgens zum
31. Dezember 2008 stellt sich wie folgt dar:

Entwicklung des Anlagevermégens zum 31. Dezember 2008

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Waren sind auf Anschaffungskostenbasis bewertet.
Abschlige beriicksichtigen gesetzliche Vorschriften
(Niederstwertprinzip) bzw. spezielle Tatbestinde des
diesjihrigen Bilanzstichtages.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde
sind grundsitzlich zu Nennwerten angesetzt und haben
eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr. Die in
Forderungen vorhandenen Risiken sind durch Einzel-
wertberichtigungen beriicksichtigt. Fiir Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen besteht fiir das allgemeine
Ausfallrisiko sowie die Zins- und Beitreibungskosten eine
Pauschalwertberichtigung.

Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt 2.100.000,- €
und ist zum Nennbetrag bewertet. Es ist eingeteilt in
700.000 nennwertlose Stiickaktien.

Der Vorstand der Aktien-Gesellschaft fiir Historische
Wertpapiere ist erméchtigt, das Grundkapital bis zum
30. Juni 2010 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch
ein- oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaber-Stiick-
aktien gegen Bareinlagen weiter um bis zu insgesamt
600.000,- € = 200.000 Stiickaktien zu erhohen.

Vorstand und Aufsichtsrat werden der Hauptversammlung
vorschlagen, von dem Gewinnvortrag zuziiglich Jahres-
iiberschufd 175.000,- € an die Aktionzre auszuschiitten
und den Restbetrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Die sonstigen Riickstellungen decken sowohl die erkenn-
baren Risiken als auch die ungewissen Verpflichtungen
und wurden nach verniinftiger kaufminnischer
Beurteilung dotiert.

Kumulierte Abschreibungen

Buchwerte

Stand am
01.01.2008
€ € €

Zugang Abgang

Stand am Stand am Stand am Stand am
31.12.2008 01.01.2008 31.12.2008 31.12.2008
€ € € € € €

Zugang Abgang

Stand am
31.12.2007
€

Immaterielle Vermégensgegenstinde

(Software) 58.962,22

. Sachanlagen
1. Grundstlicke und Bauten

2. Andere Anlagen, Betriebs- und

436.261,90

58.962,22 58.949,22 58.949,22 3,00

436.261,90 6.868,90 6.338,00 13.207,80 423.054,00

Geschaftsausstattung

. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

200.089,47

5.004,10

9.098,55

196.005,02

75.864,56

6.941,60

8.658,55

74.147 B1

121.857,41

3,00

429.393,00

124.234 91

636.361,37

151.258,38
218,71

5.004,10

13.218,71
0,00

9.098,55

218,71

632.266,92

164.477,09
0,00

82.733,46

0,00
0,00

13.280,60

0,00
0,00

8.658,55

0,00
0,00

87.355,51

0,00
0,00

54491141

164.477,09
0,00

553.627,91

151.258,38
218,71

151.477,09

13.218,71

218,71

164.477.,09

846.790,68

18.222,81

9.317.26

865.696,23

0,00

0,00

0,00

0,00

164.477,09

151.477,09

141.682,68

13.280.60

8.658.55

146.304,73

709.391,50

705.108,00

Anhang



AKTIEN-GESELLSCHAFT FUR HISTORISCHE WERTPAPIERE

Geschiftsbericht 2008

Unter den sonstigen Riickstellungen werden ausgewiesen:

Tantiemen .........cccecevevevveveverveeenenne. T€ 38
AbschluRkosten ..........ccccoevveveeeen.. T€ 5
Archivierungskosten ...................... € 3

Die Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt. Von den ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben
054.398,86 € eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr und 326.427,42 € eine Restlaufzeit von iiber 5 Jahren.

Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten in Fremdwéhrung werden grundsitzlich zum Mittelkurs im
Entstehungszeitpunkt bewertet. Das Niederst- bzw. Hochstwertprinzip wird beachtet.
SONSTIGE ANGABEN
Zu Mitgliedern des Aufsichtsrates sind bestellt die Herren
Peter Eddelbiittel, Bankdirektor i.R. der Deutsche Bank AG, Braunschweig (Vorsitzender)
Franz-Joseph Lhomme, Kaufmann, Ubach-Palenberg (stellvertretender Vorsitzender)
Jens Spudy, geschiftsfiihrender Gesellschafter der Spudy & Co. Family-Office GmbH, Hamburg

Zu Mitgliedern des Vorstands sind bestellt die Herren

Jorg Benecke, Bankkaufmann, Wolfenbiittel
Michael Weingarten, Bankkaufmann, Itzehoe

Die Gesamtvorstandsbeziige betrugen im Geschiftsjahr 164.125,00 € und die des Aufsichtsrats insgesamt 4.900,00 €.
Die Gesellschaft hilt folgenden Anteilsbesitz:
Eigenkapital Beteiligungs- | Jahresergebnis

€ quote % €

Deutsche Wertpapierauktionen GmbH, Wolfenbiittel 175.564,59 100,00 55.280,65

Wolfenbiittel, den 15. Mai 2009

Aktien-Gesellschaft fiir Historische Wertpapiere

(Jorg Benecke) (Michael Weingarten)

Anhang



